
新华养老保险股份有限公司股票投资管理能力建设及
自评估情况

（半年度披露-【20210129】）
 

 

 

一、风险责任人
风险责任人 姓名 职务 风险责任人基本信息
行政责任人 苑超军 总裁 附件1-4-苑超军.pdf
专业责任人 林先国 总裁助理 附件1-4-林先国.pdf

二、组织架构
整体评估情况
经评估，公司股票投资管理组织架构设置符合标准规定。资产管理部门
设置及独立情况，权益投资部门设置、职责及独立情况，部门负责人情
况，人员岗位、配置及独立性情况，防火墙机制，投资场所等方面均符
合相关规定。
公司按照银保监会的监管规定，建立了职责明确、分工合理的股票投资
组织架构，实现了股票投资决策权、运营权、监督权相互分离、相互制
衡，满足银保监会对保险公司开展股票投资的组织架构要求。公司设立
了投资管理中心、风险管理与合规部、运营管理中心和信用评估部开展
公司各类资金运用的相关业务。其中，投资管理中心下设四个二级部门--
权益投资部、固定收益投资部、组合管理部、交易部，权益投资部作为
独立的股票投资部门，负责公司权益类投资策略制定及执行。投资管理
中心权益投资部下设12类岗位，包括权益投资部负责人、权益投资岗、
宏观研究岗、策略研究岗、行业研究员、权益交易、风险控制、绩效评
估、清算、核算及系统支持岗位等。
研究、投资、交易岗位实行专人专岗，与其他投资业务分隔。
研究岗、投资岗分别由投资管理中心权益投资部宏观研究岗、策略研究
岗、行业研究岗、权益投资岗担任，专职履行相关研究、执行投资组合
的投资策略和配置计划等工作；交易岗由投资管理中心交易部权益交易
岗担任，专职履行权益交易执行等相关工作；风险控制岗由风险管理与
合规部风险管理与合规处风险管理岗担任，专职履行投资风险监控、合
规等相关工作；绩效评估岗由投资管理中心组合管理部绩效评估岗担任
，履行股票投资绩效分析、资产配置建议等相关工作；清算岗由运营管
理中心账户管理部投资运营处清算岗担任，专职履行股票投资的交易清
算、资金划拨、结算等的相关工作；核算岗由运营管理中心账户管理部
投资运营处估值核算岗担任，履行股票投资的估值核算、对账等相关工
作；系统支持岗由信息技术部运维管理处运维管理岗担任，履行股票投
资系统的维护、管理等相关工作。

资产管理部门设置
部门名称 权益投资部

股票投资部门
（团队）

发文时间 2021-01-28
发文文号 新养办[2021]33号

文件名称 《投资管理中心权益投资部组织架构及职责
》

岗位设置

投资管理中心权益投资部下设12个岗位21个
编制，岗位包括部门负责人、权益投资岗、
宏观研究岗、策略研究岗、行业研究岗、权
益交易岗、风险控制岗、绩效评估岗、清算

岗、核算岗及系统支持岗等。

投资经理 根据公司账户/组合性质以及管理资金规模
配备三位独立股票投资经理。



 

 

 

 

 

投资场所

投资场所符合规定。公司按照集中交易原则
，为投资管理中心建立了良好的办公环境
，交易人员拥有封闭独立交易区域，与投研
人员分隔办公，交易指令全在独立的交易室
内执行，确保了集中交易办公区域的完全隔

离。

防火墙机制

《投资管理制度》（新养办[2018]8号）第六
章第三十二条，《股票投资管理办法》（新
养办[2021]19号）第二章第五条，《公平交
易管理办法》（新养办[2019]49号）第一章
第三条对防火墙机制进行了规定。
公司在保险资金投资业务的股票投资人员之
间建立严格的防火墙机制。具体包括
：1）股票投资经理与基金投资经理之间了
建立防火墙机制；2）投资经理和交易人员
分别由不同的人员独立担任，投资经理下达
投资交易指令，交易人员通过交易系统或者
电话、传真等交易方式执行，投资经理与交
易人员之间相互独立；3）投资管理人员与
风险控制、绩效评估人员的岗位设置及人员
配备严格分离；4）清算人员与核算人员的
岗位设置及人员配备严格分离。

三、专业队伍
整体评估情况
公司按照保险资产管理的要求，不断完善投研体系，通过外部引进配备
了熟悉股票投资业务、具备股票投资能力的专业投研人员，股票投资的
专业队伍建设初见成效，达到银保监会对保险公司开展股票投资管理能
力的标准。1、公司权益投资相关岗位从业人员均符合监管要求，共配备
17名熟悉股票投资业务的专职人员，其中股票投资经理3人，股票研究员
7人（其中主要研究人员6人），交易员2人，风控人员1人，绩效评估人员
1人，清算人员1人，核算人员1人，系统支持人员1人。投资经理、研究人
员和交易人员达到12人。2、股票投资负责人具有5年以上股票投资管理经
验。3、股票投资经理均具有3年以上股票投资管理经验，具有良好过往
业绩表现。4、主要研究人员从事行业研究3年以上。

股票投资规模 超过10亿元

专业队伍人员基本信息
3-1、投资经理3名，研究人员7名（主要研究人员6名）
3-2、交易人员2名，风控人员1名，清算人员1名

四、投资制度
整体评估情况
按《保险机构股票投资管理能力标准》相关要求,公司建立了股票投资管
理相关制度，均符合标准规定，其中包括完善、有效的股票投资基本制
度、股票投资决策管理制度、研究管理制度、交易管理制度、风控管理
制度等，相关制度文件均已正式发文。

基本制度

股票投资岗位职责

制度明细一



文件名称 《投资管理中心权益投资部组织架构及职责》
发文文号 新养办[2021]33号
发文时间 2021-01-28
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《股票投资管理办法》
发文文号 新养办[2021]19号
发文时间 2021-01-25
评估结果 符合规定

业务流程

制度明细一
文件名称 《股票投资管理办法》
发文文号 新养办[2021]19号
发文时间 2021-01-25
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《股票池管理办法》
发文文号 新养办[2020]4号
发文时间 2020-04-28
评估结果 符合规定

制度明细三
文件名称 《交易管理办法》
发文文号 新养办[2018]36号
发文时间 2018-04-18
评估结果 符合规定

操作规程

制度明细一
文件名称 《股票投资管理办法》
发文文号 新养办[2021]19号
发文时间 2021-01-25
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《新股申购业务管理细则（试行）》
发文文号 新养办[2021]20号
发文时间 2021-01-25
评估结果 符合规定

会议制度

制度明细
文件名称 《股票投资会议管理办法》
发文文号 新养办[2019]48号
发文时间 2019-06-28
评估结果 符合规定

文档管理

制度明细
文件名称 《投资文件档案管理办法》



发文文号 新养办[2019]32号
发文时间 2019-06-12
评估结果 符合规定

绩效考核

制度明细
文件名称 《投资绩效评估管理办法》
发文文号 新养办[2019]7号
发文时间 2019-01-30
评估结果 符合规定

清算与核算

制度明细一
文件名称 《投资清算管理办法》
发文文号 新养办[2020]48号
发文时间 2020-12-01
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《投资估值核算管理办法》
发文文号 新养办[2020]54号
发文时间 2020-12-03
评估结果 符合规定

信息系统管理

制度明细一
文件名称 《信息系统权限管理细则（试行）》
发文文号 新养办[2021]3号
发文时间 2021-01-05
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《信息系统事故应急预案（试行）》
发文文号 新养办[2017]49号
发文时间 2017-06-14
评估结果 符合规定

制度明细三
文件名称 《系统运营维护管理办法（试行）》
发文文号 新养办[2017]21号
发文时间 2017-05-04
评估结果 符合规定

制度明细四
文件名称 《信息系统建设与运营安全管理规定（试行）》
发文文号 新养办[2020]51号
发文时间 2020-12-01
评估结果 符合规定

制度明细五
文件名称 《应用系统上线及下线管理规定（试行）》
发文文号 新养办[2020]50号
发文时间 2020-12-01



 

评估结果 符合规定
制度明细六

文件名称 《信息系统操作系统类账户管理规定（试行）》
发文文号 新养办2017]62号
发文时间 2017-06-28
评估结果 符合规定

保密及危机处理

制度明细一
文件名称 《保密工作规定（试行）》
发文文号 新养办[2019]26号
发文时间 2019-05-15
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《资产管理重大事件应急办法（试行）》
发文文号 新养办[2018]2号
发文时间 2018-01-05
评估结果 符合规定

制度明细三
文件名称 《权益投资止损细则（试行）》
发文文号 新养办[2019]38号
发文时间 2019-06-18
评估结果 符合规定

制度明细四
文件名称 《股票投资管理办法》
发文文号 新养办[2021]19号
发文时间 2021-01-25
评估结果 符合规定

决策管理制度

投资决策体系

制度明细一
文件名称 《投资决策与授权管理办法》
发文文号 新养办[2018]60号
发文时间 2018-10-25
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《股票投资管理办法》
发文文号 新养办[2021]19号
发文时间 2021-01-25
评估结果 符合规定

制度明细三
文件名称 《投资管理制度》
发文文号 新养办[2018]8号
发文时间 2018-01-11
评估结果 符合规定



 

 

授权管理

制度明细
文件名称 《投资决策与授权管理办法》
发文文号 新养办[2018]60号
发文时间 2018-10-25
评估结果 符合规定

实施与控制

制度明细
文件名称 《投资决策与授权管理办法》
发文文号 新养办[2018]60号
发文时间 2018-10-25
评估结果 符合规定

研究管理制度

研究管理办法

制度明细
文件名称 《投资研究管理办法》
发文文号 新养办[2018]33号
发文时间 2018-04-10
评估结果 符合规定

股票池管理办法

制度明细一
文件名称 《股票池管理办法》
发文文号 新养办[2020]4号
发文时间 2020-04-28
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《股票投资管理办法》
发文文号 新养办[2021]19号
发文时间 2021-01-25
评估结果 符合规定

交易单元管理办法

制度明细
文件名称 《券商选择管理办法》
发文文号 新养办[2018]14号
发文时间 2018-03-06
评估结果 符合规定

交易管理制度

集中交易

制度明细
文件名称 《集中交易室管理细则》
发文文号 新养办[2021]2号
发文时间 2021-01-05
评估结果 符合规定



 

 

公平交易

制度明细
文件名称 《公平交易管理办法》
发文文号 新养办[2019]49号
发文时间 2019-06-28
评估结果 符合规定

交易权限管理

制度明细一
文件名称 《交易管理办法》
发文文号 新养办[2018]36号
发文时间 2018-04-18
评估结果 符合规定

制度明细二
文件名称 《集中交易室管理细则》
发文文号 新养办[2021]2号
发文时间 2021-01-05
评估结果 符合规定

制度明细三
文件名称 《信息系统权限管理细则（试行）》
发文文号 新养办[2021]3号
发文时间 2021-01-05
评估结果 符合规定

交易监控

制度明细
文件名称 《交易管理办法》
发文文号 新养办[2018]36号
发文时间 2018-04-18
评估结果 符合规定

五、系统建设
整体评估情况
公司股票投资管理相关信息系统建设、功能、使用及运行情况符合标准
规定。
公司在系统建设方面大力投入，参照银保监会对保险公司开展股票投资
能力的标准，建立了满足股票投资要求的量化支持技术系统，极大提高
了股票投资的管理效率。公司已经上线投资研究管理系统、2种信息资讯
系统、交易管理系统、资产估值与核算系统等与股票投资管理能力相关
的信息系统，均能够对投资管理产生实质影响。在外部研究服务支持上
，公司已经获得多家国内外主要券商的研究服务支持。

研究分析系统
系统名称 上线时间 评估结果

携宁金融投资研究业务
管理系统（SIRM） 2019-12-25 符合规定

主要功能



 

 

 

 

携宁金融投资研究业务管理系统（SIRM），上线时间2019年12月25日。
公司采用该系统为公司的投资研究业务流程及信息管理提供支持。
SIRM集成了公司内外部研究成果和市场资讯，为公司建立起统一的投资
研究服务支持平台，同时为投研工作提供各种辅助工具，提高公司投资
研究工作的处理能力及工作效率。SIRM主要包括晨会管理、研究报告管
理、行业研究管理、股票研究管理、个股估值模型管理、模拟组合管理
等多个功能模块，包括了资产配置模型、行业配置模型、个股估值模型
、内部研究报告系统等。该系统能够对投资管理产生实质影响。

信息资讯系统
系统名称 上线时间 评估结果

彭博资讯系统 2019-06-12 符合规定
万得资讯系统 2017-12-31 符合规定

主要功能

彭博是全球商业、金融信息和财经资讯的领先提供商，通过其强大的信
息、专家和资讯网络为全球重要的决策制定者带来关键优势。彭博终端
的资讯内容涵盖宏观经济、外汇市场、债券市场、股票市场和商品市场
。可以有效的介入投资人员的全方面工作，为投资决策提供全面支持
，包括新闻及宏观经济动态，交易策略制定、价格发现、交易执行效率
、市场分析、风险及情景分析、投资组合管理等。
在金融财经数据领域，万得资讯系统已建成国内最完整、最准确的以金
融证券数据为核心一流的大型金融工程和财经数据仓库，数据内容涵盖
股票、基金、债券、外汇、保险、期货、金融衍生品、现货交易、宏观
经济、财经新闻等领域。
上述两项资讯系统能够对投资管理产生实质影响。

交易管理系统
系统名称 上线时间 评估结果

恒生投资一体化管理系
统 2018-09-29 符合规定

主要功能

该系统为业界市场占有率第一的成熟软件产品。该系统主要功能覆盖投
资交易所涉及的交易所报盘、投资流程审批、人员权限管理、投资风险
管控、投资清算结算等多项业务。该系统在可用性方面，采用双线双活
高可用部署方案，保证不间断运行；在性能方面，采用高性能的数据库
服务器及应用服务器，保证投资交易业务及时、高效处理。该系统能够
对投资管理产生实质影响。

资产估值和核算系统
系统名称 上线时间 评估结果

恒生资产估值与会计核
算系统 2018-09-29 符合规定

主要功能

该系统具有支持全资产核算、对会计准则、多估值模型等功能优点，实
现了系统的全面配置化，支持对凭证、系统接口、系统参数、报表的全
面配置。该系统具备安全、高效的清算交割、财务核算功能，能够每日
进行清算和估值，实现报表自动生成。该系统能够对投资管理产生实质
影响。

六、风险控制体系
整体评估情况



公司已建立了覆盖事前控制、事中监督、事后评价的风险管控制度体系
，符合监管规定，公司实行独立于投资管理的报告制度。此外，公司风
险管理系统和压力测试系统均符合监管规定要求，能够实现监管所规定
风险控制功能。

风险管理制度

公司风险管理制度符合规定，包括了风险管理原则、
风险计量、风险点与控制手段、责任追究机制及绩效
评估等。
风险管理制度包括《全面风险管理政策（试行）》、
《风险偏好管理办法》、《合规政策（试行）》、《
合规管理办法（试行）》、《违规行为责任追究办法
（试行）》、《资金运用反舞弊管理暂行办法》、《
投资业务交易事故处理办法》、《投资业务交易员行
为规范管理》、《投资风险管理暂行办法》、《资产
管理重大事件应急办法》、《资金运用反舞弊管理办
法》、《资金运用风险责任人管理办法》、《资金运
用内部控制管理办法》、《市场风险管理制度》、《
操作风险管理办法》、《投资业务风险审查管理办法
》、《权益类投资风险管理办法（试行）》、《权益
投资止损细则（试行）》、《内幕交易及利用未公开
信息交易防控办法》《敏感岗位员工通讯工具使用管
理细则（试行）》、《个人证券操作行为管理办法》
等制度等。
《权益类投资风险管理办法（试行）》第二章规定了
权益类投资风险管理目标与原则，第三章规定了主要
风险类别及控制规定权益类投资主要风险点和控制手
段，第四章日常风险监控指标规定权益类投资风险计
量手段与指标。
同时，为有效控制权益投资过程中可能发生的道德风
险、操作风险及违规风险，公司制定了《投资业务交
易员行为规范管理暂行办法》、《投资业务人员管理
办法》、《内幕交易及利用未公开信息交易防控办法
》《敏感岗位员工通讯工具使用管理细则（试行）》
、《个人证券操作行为管理办法》以明确规定投资相
关人员和交易人员在具体业务中的行为准则。
《违规行为责任追究办法（试行）》明确了投资违规
行为责任追究和问责机制。
《投资绩效评估管理办法》对公司内部所有参与投资
决策的人员以及其他对投资业绩有直接影响人员的绩
效评估管理工作进行了规定。
《案件责任追究办法》对各类案件的责任追究方式、
标准等进行了规定。

风险管理系统

公司风险管理系统符合监管规定，包括了风险预警与
合规管理系统、绩效评估系统等。
公司建立了以恒生前台投资系统和中台绩效评估与风
险管理系统为主的全面风险管理系统。恒生投资管理
系统针对事前风控功能主要包括投资风险设置、风险
预警查询、静态风险监控等模块。支持风控规则设置
，指令实时监控，可以在事前监控投资是否违反了风
控规则，事中合规情况监督。恒生绩效评估与风险管
理系统对接估值系统数据，支持事后风控监测、风险
分析、压力测试、绩效评估和各类报告生成。



 

根据《关于优化保险机构投资管理能力监管有关事项的通知》及相关监
管规定，我公司对股票投资管理能力建设进行了调研论证和自我评估，经
过充分论证和评估，我公司达到了该项能力的基本要求，现按规定披露相
关信息。

我公司承诺对本公告披露的及时性、内容的真实性、完整性负责。

压力测试系统

公司压力测试系统符合规定，能够对股票仓位、行业
集中度、个股集中度进行压力测试，评估投资组合产
生的影响，公司以此制定了应急预案。
公司的绩效风控系统中支持对组合中的股票资产进行
压力测试，可满足对个券集中度、流动性，持仓情况
等多指标分析。股票资产压力测试包括从股票持仓、
行业集中度、个股集中度三个维度进行压力测试。权
益投资部基于压力测试制定了股票投资风险应急预案
。

自评估结果及承诺


